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中美贸易战正式拉开序幕，黄金多头奋力直追，

上演逼空行情，本周仍是重要影响因素。
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上周行情概览：

3月 19日至 3月 23日当周，市场可谓掀起滔天巨浪，事件焦点

聚集于两件大事上。一是美联储周三实施了年内第一次加息，加息

25个基点；二是美国对中国开打贸易战后，中国应战，对美国开出

了征税清单，贸易战升级，全球股市一片哀鸿遍野，美股血流成河，

美元指数也跌破 90关口，黄金因此迎来两次重大的上涨机会，金价

在周三及周五均大幅上涨。最终，黄金报收 1347美元，涨幅 2.49%，

最高触及 1350美元，最低触及 1307美元。

基本面分析：

回顾下基本面，周一（3 月 19日）黄金短线反弹，美市盘中最

高上探至 1319.69美元/盎司，但之后涨幅收窄，继续盘整。随后，周

二（3月 20日）黄金停止反弹，由涨转跌，美市盘中最低下探至 1306.91

美元/盎司，至收盘跌幅有所缩减，逢低抄底买盘较强劲，金价勉强

回升至 1310上方，但技术性抛压仍然沉重，进一步考验 1300大关。

而相反美元则止跌转涨，美元指数重返 90大关，美股也止跌回升，

避险情绪有所消退。日内无重大数据公布，美联储议息会议今日开始。

在为期两天的美联储议息会议开启后，黄金处于保守状态。

紧接着周三（3月 21日）黄金在美联储宣布加息 25个基点之后，

市场已经消化加息利空，因此黄金不跌反涨，一日之内连克两关，重

新站上 1330一线之上，金价日内涨幅超 20美元，涨幅 1.6%，美市

盘中最高上探至 1336.59美元/盎司，一扫连日来的阴霾，多头终于扬

眉吐气。美联储声明称，加息的决定获得一致通过；经济前景近几个

http://quote.fx168.com/DINI/
http://forex.fx168.com/usd/
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月内有所增强。12个月通胀预计将在未来数月上升。经济活动扩张

温和，此前的描述为“稳健”。就业增长强劲；家庭支出和固定支出

温和增长重申经济面临的短期风险大致均衡。投票一致同意提高贴现

利率 25个基点至 2.25%。预计经济未来的发展将为逐步上调联邦基

金利率提供理据；美联储缩表规模将在 4月份扩大，符合原计划。美

联储进一步上调经济预测指标，上调 2018-2019年 GDP增速预期，

下调未来 3年失业率预期，维持未来两年 PCE通胀预期不变，上调

2019-2020年核心 PCE通胀预期。未来数月通胀水平将上升，稳定在

2%附近。

再来到周四（3 月 22日）黄金在周三大涨之后回吐涨幅，金价

跌回 1330下方，但至收盘跌势缓解，金价企稳。而在周四最重要的

事件则是美国宣布，对 600亿美元中国出口商品征收关税，由此，中

美贸易战正式开始，股市、大宗商品全线下跌，国内外血流成河。同

时，日内公布的美国上周季调后初请失业金人数为 22.9万，略高于

前值但符合市场预期；已经连续 159周低于 30万关口，连续时间创

1970 年以来最长，表明美国劳动力市场仍然稳健。美国 3月 Markit

服务业采购经理人指数初值为 54.1，低于前值和预期，但影响较小。

最后，周五（3 月 23日）黄金受晚间贸易战带来的避险需求推

升，成为市场宠儿，开启暴涨之路，金价成功站上 1340，美市盘中

最高上探至 1350.20美元/盎司，本周上涨 33.3美元，涨幅 2.54%，录

得一个月来最大的周涨幅。日内公布的美国 2 月耐用品订单月率为

3.1%，高于前值和预期；除飞机非国防资本耐用品订单月率录得
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1.8%，是 9月份以来最好水平。资本支出的良好势头反映企业正在对

税改法案作出积极回应。美国 2月新屋销售总数年化为 61.8万户，

高于前值但低于预期，连续第三个月下滑，主要是因为美国中西部和

西部地区的销售大幅下滑所致。数据显示，美国中西部销售下滑

3.7%，而西部则下滑 17.6%，因在房屋供应短缺之际，房价快速增长。

美国房市近几个月出现放缓，尤其是低端市场房屋短缺，抵押贷款利

率上升限制了购买需求。因此，黄金在周五爆发出了极大做多力量，

一路高歌，涨势如虹。

对于本周，我们认为由于上周黄金的强劲上扬，市场预期也较为

乐观。根据每周黄金调查显示，在美国和中国之间爆发贸易战的威胁

下，投资者们都认为黄金价格在下周继续上涨。黄金将受到两个事件

的支撑，第一是美联储决策者似乎并未显示 2018年货币紧缩速度有

任何增加迹象；第二是对贸易战的担忧，尤其是美国和中国之间的贸

易战。在贸易担忧情绪未消退之前，金价任何的回落都可看成是我们

逢低介入的机会。
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技术分析：

黄金

从日线图表来看，黄金突破三角形上轨阻力，即将开启新的涨势，

下一目标前期高点 1366美元。

白银
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从日线图表来看，白银同样小幅突破三角形上轨阻力，操作上逢

低接多为主，下一目标 17美元关口。

行情研判：

综合来看，本周市场我们认为利好居多。特别是对于贸易战的担

忧，一旦有风吹草动将会点燃市场做多热情。所以对于黄金，出现任

何回踩均是我们逢低吸纳机会，我们目前需要做的则是乘胜追击，把

握住上车机会。

策略建议：

本周黄金白银以逢低接多为主。

黄金：下方支撑 1335—1340（273—274）；上方阻力 1360—1366

（277.5—278.5）。

白银：下方支撑 16.2—16.4（3590—3620）；上方阻力 17（3700）。
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经济数据：

周一 3 月 26 日 22:30 美国 3 月达拉斯联储商业活动指数★★

★

周二 3 月 27 日 22:00 美国 3 月谘商会消费者信心指数★★★

周三 3 月 28 日 22:00 美国 2 月成屋签约销售指数月率★★★

周四 3 月 29 日 20:30 美国上周初请失业金人数★★★★

周五 3 月 30 日 22:30 美国至 3 月 23 日当周 ECRI 领先指标★

★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


