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加息预期利空再次来临，美元百尺竿头更进一

步，黄金滑落深渊，1200美元保卫战打响！



2

上周行情概览：

7 月 9日至 7月 13日当周，美元止跌企稳，恢复上行态势，黄

金则反弹结束，面临回落，目前有再次试探下方低点 1235区域支撑

可能性。截至目前，黄金报价 1245美元，较上周下跌 0.74%，最高

反弹至 1265.9美元，最低下探 1241美元。

基本面分析：

本周黄金市场在美元恢复多头态势后，金价冲高回落，再次陷入

弱势局面。

具体来看，国际黄金周一（7月 9日）消息面比较清淡，美元持

续下跌后出现反弹，非美货币相应回调，黄金冲高后回落。基本面上，

美国对中国总额为 340亿美元商品加征 25%关税的措施正式生效，中

国方面采取了对等的反击措施，并表明了积极应战的态度，特朗普则

威胁将提高加税规模，未来贸易战的升级成为必然，而且可能会是持

久战。美国除了限制中国商品，对其他贸易顺差国也采取了相似的政

策，其目的就在于限制国外商品流入美国，促进美国本土的生产和就

业。在限制商品进入美国的同时，美国也已经威胁对中国的投资采取

限制措施，这意味着限制美元资金回流美国。尽管美国宣称是为了美

国国家安全，防止中资企业窃取技术，但实质上就是他国持有的美元

在美国不能自由使用了，类似于布雷顿森林体系崩溃前，他国持有的

美元不能向美国自由兑换黄金，整体而言随着贸易战的持续，对美元

的负面影响将会显现。最终黄金报收 1257.6美元，微涨 0.24%。
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来到周二（7月 10日），美国总统特朗普在北约峰会召开前要

求北约盟国增加支出，欧元承压，美元小幅反弹，黄金受累国际金价

下破 1250关键支撑。具体来看，美国总统特朗在前往北约峰会前要

求北约盟国（多数为欧盟国家）增加支出，令欧元大幅下行，带动美

元指数反弹，黄金跌破 1250关口，快速测试 1246一线。预计北约峰

会将重现G7峰会的不欢而散，此类事件通常对市场影响只是短时的，

过后会迅速消散。随后彭博消息显示，特朗普政府准备对中国价值约

2000亿美元的商品加征 10%的关税，引发避险情绪大爆发，美元小

幅下跌，日元上涨，非美货币几乎收复之前的跌幅，黄金也快速大幅

反弹，国际金价回升 1255一线，贸易战如期升级，持久的贸易战给

黄金带来中长期支撑。同时，随着美股财报陆续公布，已公布的财报

中，多数企业财报亮眼，投资者情绪转为乐观，周二标普 500指数和

道琼斯工业指数连续第四个交易日收涨。标普 500指数更是创 2月 1

日以来收盘新高。美国经济保持强劲复苏势头，提振美元，黄金承压。

最终，黄金小幅收跌，报收 1255.5美元。

随后来到周三（7 月 11 日），美国对中国 2000 亿美元加征 10%

关税清单出炉，美元重拾升势，全球股指全线收跌，非美货币走软，

原油暴跌，无一幸免，黄金受美元拖累，国际金价再次回到 1240 区

域，反弹基本宣告结束。而国内由于人民币对美元持续贬值，黄金

TD表现出抗跌性。此次美国贸易代表办公室公布对额外 2000 亿美元

中国输美产品加征 10%关税的清单。中国商务部发言人、外交部发言

人都对此做出回应：将作出必要反制！贸易战升级，避险情绪激增，
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欧美股市集体下跌，大宗商品遭血洗，但黄金作为传统的避险资产未

能从中受益。由于此次美元持续升值，令诸多新兴市场国家央行在捍

卫本币汇率时，不得不抛售美元来维稳汇市，甚至会抛售黄金储备换

取更多美元稳定本币汇率，导致大量境外美元回流美国，提振了美元，

黄金不涨反跌，形成恶性循环。近期人民币标价的黄金走势和国际金

价出现较大偏离，不仅有人民币近期贬值的因素，同时还有中国投资

者更多选择黄金作为避险品种，来应对贸易战带来的风险。最终，国

际黄金惨遭血洗，再次跌回前期低点 1240 美元区域。

紧接着周四（7月 12日）黄金小幅反弹，最高上探至 1248.70美

元，但金价仍运行在 1250关口下方，盘中多头虽有反攻，但弱势并

未扭转。而美元转跌，美元指数高位回落，小幅下挫。数据上，具体

来看，备受关注的美国 CPI数据出炉，数据表现参差不齐，6月 CPI

月率增长 0.1%，逊于预期，但年率则上涨 2.9%，创下逾 6年最高水

平。美国 6月消费者价格几乎没有上涨，但潜在的趋势继续表明，通

胀压力将稳步上升，这可能会让美联储继续维持逐步加息的道路。与

此同时，美国至 7月 7日当周初请失业金人数录得 21.4万人，低于

预期的 22.5万人，前值为 23.1万人，创 2个月以来新低。总的来看，

数据继续支持美联储逐步加息的预期。最终，美盘多头反弹力度开始

减弱，金价小幅上行，录得日内高点 1248.70美元后转盘整，终收于

1246.55美元。

今日又是周五（7月 13日），截至目前美元指数走强，再度向

95关口发起冲击，国际黄金震荡回落，震荡交投于 1246美元附近。

http://forex.fx168.com/usd/
http://forex.fx168.com/usd/
http://quote.fx168.com/DINI/
http://quote.fx168.com/DINI/
http://forex.fx168.com/usd/
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尽管昨日美国 CPI月率小幅不及预期，但是美元指数并未一蹶不振。

本交易日，美联储将披露递交给国会的货币政策报告,虽然 8月份几

乎没有加息的可能但是投资者将从中寻找年内加息的更多线索。同

时，近期市场出现一个明显特征，由于金价遭到大幅抛售，期货市场

空头回补特征明显。但由于股市及美元涨势凶猛，黄金的买盘仍显乏

力。不过，实物黄金方面，各国央行成为黄金最大的买家，并且购买

仍在继续。最新的国际货币基金组织 IMF的数据显示，各国央行上

个月均纷纷增加了储备，其中俄罗斯央行购买了 18.4吨，是最大的

买家。另外，印度黄金消费需求有上升的迹象。因近期黄金跌幅较大，

金价对消费者有一定的吸引力，再加上印度黄金消费季节的来临，印

度黄金进口在 5月较 4月增加了 36%，金店大量补充库存，因此央行

大手笔购金和实物需求攀升对黄金形成一定的支撑，但这种购买力支

撑想反映在盘面上，将是长时间的，短期投资者情绪仍受到强势美元

打压，买兴不高。

最后，对于下周，我们认为应该继续关注美联储接下来的加息态

度。前期美联储高官也发表讲话，纷纷对年内再加息两次保持乐观态

度。如：克里夫兰联储主席梅斯特称，年内有理由再加息两次。费城

联储行长哈克则称，赞成在 2018年加息三次，但如果通货膨胀加剧，

对加息四次持开放态度。总的来看，美联储官员的讲话总体仍较为乐

观，今年再加息两次的预期保持完好，不过需要警惕贸易战的持续发

展是否会令美联储放缓升息步伐。此外，近期尽管贸易战再次升级，

但黄金避险光环已经失效，美元涨势仍是主导其走势的关键因素。
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技术分析：

黄金

从日线图表来看，黄金下降通道保持完美，金价走势仍较弱。目

前将进行再次试探前期低点 1235区域支撑，一旦失守，后市恐有望

跌至 1200美元。

白银
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从日线图表来看，白银同样处于下跌趋势，银价逐步逼近前期低

点 15.6区域，若能坚守住，有望开启反弹；否则后市将再次走低。

行情研判：

黄金上周一的反弹遭到质疑，短暂冲高后再次开启回落模式，目

前逼近前期低点 1235区域。这个点位是去年 12月形成的。毫无疑问，

在谈论黄金底部形成之前，这一水平附近存在一些多单，这可能会引

发潜在的剧烈波动，多头将会进行全力争夺。但由于空头来势汹汹，

到目前为止，还没有看到任何有意义的迹象表明抛售已经完成。因此，

黄金阻力最小的路径仍然是下行，一旦 1235美元失守，不久的未来

将会冲击 1200美元，对此也不会感到惊讶。

策略建议：

黄金白银本周以逢高沽空为主。

黄金：下方支撑 1200—1235（260—266）；上方阻力 1265（271）

白银：下方支撑 15—15.6（3550—3610）； 上方阻力 16.2—16.5

（3680—3720）
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经济数据：

周一 7月 16日 20:30美国 6月零售销售月率★★★★

周二 7月 17日 22:00美国 7月 NAHB房产市场指数★★★

周三 7月 18日 20:30美国 6月新屋开工总数年化(万户)★★★

周四 7月 19日 20:30美国至 7月 14日当周初请失业金人数★

★★★

周五 7月 20日 22:30美国至 7 月 13 日当周 ECRI领先指标★

★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


