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悲观经济预期之下，黄金惊现 V形反转；二次疫

情恐再爆发，静待后市再展雄风！ 
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本周行情回顾：6 月 8 日—6 月 12 日 

6 月 8 日至 6 月 12 日当周，黄金从上周低位 1670 美元开启反弹，

冲破 1700 美元，最高碰触 1740 美元上方。开盘在全球经济悲观预期下，

资金重回黄金市场，金价迅速反弹，逐步收复上周跌幅。后期在美联储

鸽派议息会议助推下，金价再次快速走高，但在接近上轨压力区域 1750

美元后，出现抛压，黄金略有回落，但总体本周以震荡上行为主。黄金

TD 最新报价 391.59；白银 TD 最新报价 4229。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周黄金走势和上周呈现相反态势，上周大幅下挫，而本周却是走

出 V 形反转，基本收复上周跌幅。周初在经合组织发出悲观经济预期言

论下，引发市场避险资金再度涌入黄金市场，带动金价开启反弹。来到

后半周，叠加美联储主席鲍威尔宽松货币政策言论，继续对黄金构成支

撑，指引金价上行至 1740 美元上方，黄金 TD 最高碰触 393。 

具体来看，周一（6 月 8 日）美联储扩大主体街项目；美国取消 5

国及国内 39 州旅行限制令；世银预计 2020 年经济萎缩为 80 年来最严

重；世卫称全球疫情正在恶化。美股再创新高，金价低位企稳反弹。随

着经济的进一步开放，救助计划的实施，市场乐观情绪继续高涨，美股

三大股指继续走高，标普 500 指数涨幅 1.20%，收复今年以来全部跌幅；

纳斯达克指数涨幅 1.13%，报 9924.74 点，再创历史新高，2020 年以来

累计上涨 10%。于此表现相反的是，受新冠肺炎疫情影响，2020 年经济
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萎缩为 80 年来最严重，并预计 2020 年全球经济萎缩 5.2%，其中发达经

济体 2020 年经济将萎缩 7.0%；发展中国家经济将萎缩 2.5%，是 1960

年有数据以来首次。因此，经济的悲观预期仍利好黄金。最终，隔夜黄

金 TD 收盘报 384.01，白银 TD 报 4264。 

周二（6 月 9 日）市场风险情绪突变，美股高位涨跌不一，避险资

产上涨，黄金延续反弹。隔夜公布的美国 4 月 JOLT 职业空缺为 504.6

万，低于市场预估的 575 万，前值则从 619.1 万修正至 601.1 万。另外

美三大股指在高位出现分化，纳斯达克指数短暂突破 10000 关口，后出

现明显回落，收盘仅录得 0.3%的涨幅。美国另外两大股指则出现较大幅

度跌幅，标普 500 指数和道琼斯指数分别收跌 1.09%和 0.78%。同日避

险货币日元和瑞郎录得上涨，同属避险资产的黄金也录得上涨，显示美

股在高位市场风险偏好大为收敛，同时避险需求抬头，美股上涨动能已

显不足，加上现实经济状况依然处于严重衰退，一旦美股出现大幅下挫，

金价将继续受益。隔夜黄金 TD 收盘报 388.22，白银 TD 报 4268。 

紧接着周三（6 月 10 日）市场最为关注的是美联储利率决议。此次，

美联储维持利率不变，鲍威尔对经济前景持悲观预期，美股、美元下跌，

黄金持续飙升，金价重回 1730（390）上方。具体来看，凌晨 2:00 公布

的美联储 6 月利率决议显示，美联储将基准利率维持在 0%-0.25%水平不

变，超额准备金率（IOER）维持在 0.1%不变，继续以当前的步伐购买国

债和住房抵押贷款支持证券，继续进行大规模隔夜和定期回购操作，整

体符合市场预期。点阵图显示，所有 FOMC 委员均建议 2020 年与 2021

年的基准利率维持在 0-0.25%不变，直至 2022 年美联储有信心经济能回

归正轨，预计 2020 年底 GDP 增速料萎缩 6.5%，2021 年和 2022 年将恢

复增长。同时，美联储主席鲍威尔重申了宽松货币政策延续到 2022 年
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底，这对黄金而言是一大利好，金价上涨至 1740 美元。隔夜黄金 TD 收

盘报 389.65，白银 TD 报 4310。 

而周四(6 月 11 日)国际黄金延续涨势，盘中出现四日收涨，最高触

及 1744 美元，美国二次疫情爆发风险的担忧情绪结合锁定获利令股市

重挫，同时刺激了市场的避险买盘，这为黄金带来了有效提振。但是后

半夜，随着价位的上涨，已经逐步逼近 1750 区间震荡上轨压力区域，

金价开始有所回落，重回 1730 美元附近。消息面，目前美国大部分地

区已经从数周前开始放宽封锁政策，一些州出现确诊病例的跳增。根据

统计的数据，美国有 13 个州报告新增确诊病例超过 500 例，其中有 2/3

为上个月开始重启经济的西南部地区，这令市场再次担忧疫情重启。与

此同时，最新数据显示，截至 6 月 6 日当周失业金申请人数为 154.2 万

人，基本符合市场预计的 155 万人；这一数据与 187.7 万的至 5 月 30

日当周续请失业金人数相比环比有回落，同时也是连续第 10 周回落。

虽然数据方面呈现部分向好迹象，但在过去的 12 周内已经有超过 4400

万美国人申请失业金，揭示劳动力市场全面恢复需要时间。最终，隔夜

黄金 TD 收报 391.39，白银 TD 收报 4277。 

至于今日周五(6 月 12 日)亚市盘中，国际黄金继续在 1730 美元附

近徘徊，上日收低于这一关口。相比较黄金的小幅波动，全球金融市场

其他资产掀起猛烈抛售浪潮，其中美股三大股指跌幅均远超 5%，录得 3

月 16 日以来最大单日跌幅，WTI 原油崩跌超 8%。在美股、原油暴跌之

际，美元大获追捧，美元指数持续反弹至 96.80 上方。不过黄金表现却

稍显黯淡，金价整体小幅收跌。但介于经济增长依旧很悲观，不太可能

在短期内意外上升，这迫使美联储采取鸽派立场，继续实施宽松货币政

策，当下美联储已决定将接近零的利率水平至少维持到 2022 年。这对
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于黄金市场而言，仍是一大利好支撑，金价仍有望在今年下半年继续走

高。 

最后，对于下周，我们认为需要重点关注疫情二次爆发对美国经济

的影响。尽管全球正在逐步重启经济，但对第二波疫情的担忧随着美国

各州确诊数字的飙升而逐渐加重。美国用了近 3 个月的时间才达到 100

万确诊病例，但仅用了 6 周时间就使确诊病例翻倍。当下，美国 21 个

州出现确诊病例回升，其中有 14 个州创了新高。哈佛大学全球健康研

究所曾做出预测，今后每天新增死亡人数都将有 800 至 1000 例，预计

从现在到 9 月份将再有 10 万人死亡。但即使形式很严峻，美国财长努

钦仍然表示，就算新冠感染病例再次激增，美国也不会再度令经济停摆。

但当下疫情扩散的源头仍来源于经济重启后，大量群众进行聚会活动，

若疫情继续扩散，美国经济恐很难进入复苏道路。加之当下美联储为经

济恢复，不断实施大规模刺激手段，这对黄金市场仍有支撑。 

 

 

技术分析 

 

黄金 
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黄金 TD日线图 

从日线图表观察来看，黄金 TD 处于三角形区间运行，一方面是底部在抬高，另

外一方面反弹高点在下移，可区间内高抛低吸。黄金压力：1745、1750（394、

395），支撑: 1700（385）。 

 

 

 

 

白银 

 

白银 TD 日线图 

从日线图表观察来看，白银 TD处于高位震荡，前期高点 4460区域已成为重大阻

力，短期内恐将延续震荡行情。白银压力：18、18.4（4320、4440），支撑：17、

16.5（4100、4000）。 
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下周关注：  

周一 6月 15日   20:30   美国 6月纽约联储制造业指数 

周二 6月 16日   20:30   美国 5月零售销售月率 

周三 6月 17日   20:30   美国 5月新屋开工总数年化(万户) 

周四 6月 18日   20:30   美国至 6月 13日当周初请失业金人数(万人) 

周五 6月 19日   20:30   美国第一季度经常帐(亿美元) 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 

 

 

免责声明： 

 

本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 



 

 

~ 8 ~ 
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