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本周行情回顾：08月 29日——09月 02日

本周欧美央行鹰派轮番上场，两大央行大幅加息预期持续发酵，美元指数逼

近 110 大关，美债收益率不断刷新高点，黄金单边下跌，国际金价考验 7月底部

支撑。

周一消息面清淡，美元新高后收跌，美债收益率飙升，黄金大幅下跌后强劲

反弹，几乎完全收复日内跌幅。周二美联储鹰派程度不断升级，欧央行紧随其后。

美元高位震荡，10 年期美债收益率站上 3.1%，黄金回吐周一全部反弹。周三欧

美央行大幅加息预期持续发酵，美元维持强势，10 年期美债收益率创 2个月新

高，黄金刷新近期低点。周四美联储鹰派轮番轰炸，强劲的就业数据助攻，美元

指数逼近 110 大关，美债收益率再刷新高，国际金价跌破 1700 关口。

截止当前，国际黄金报价 1704 美元，下跌 32.40 美元，国内黄金 TD 下跌

6.3 元，最新报价 384.00；国际白银报价 17.95，下跌 0.92 美金，白银 TD 下跌

164 元，最新报价 4146。

基本面分析

经济数据方面，周二公布的美国 8月谘商会消费者信心指数录得 103.2，高

于预期的 97.9 和前值的 95.3，为今年 5月份以来的最高水平，也是四个月来首

次上升。周三公布美国 8月 ADP 就业人数录得 13.2 万人，大幅低于预期的 30

万人，前值为 35.8 万人。数据显示就业仍保持增长，但已从过热回归正常。周

四公布的美国至 8月 27 日当周初请失业金人数(万人)录得 23.2 万人，低于预期
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的24.8万人和前值的23.7万人。同日公布的美国8月ISM制造业PMI录得52.8，

高于预期的 52，并和 7月持平。消费者信心意外回升，稳健的就业市场，制造

业超预期表现，极大缓解了对经济衰退的担忧，同时也给美联储激进鹰派更大的

政策实施空间。

本周美联储多位官员发声，延续了之前的鹰派立场。周二纽约联储主席威廉

姆斯与亚特兰大联储主席博斯蒂克同时表示，美联储的政策收紧工作远未结束。

威廉姆斯表示，通胀需要几年时间才可能恢复到 2%的目标，明年还需继续加息，

使得联邦基金利率长期维持在中性水平（略高于 3.5%）上方。后期加息幅度将

由当时的通胀数据决定。与此同时，本周起美联储缩表将“全速前进”，将大大

减少市场流动性。

周三美联储梅斯特重申倾向于美联储在2023年初将联邦基金利率提高到4%

以上，且不认为美联储会在 2023 年降息。周四美联储博斯蒂克称美联储的政策

旨在放缓经济，距离将通胀降至 2%还有很长一段路要走。在鲍威尔的带领下，

美联储官员密集鹰派表态，打消了之前市场对美联储能否长期坚持激进的货币收

紧政策的质疑，统一市场对美联储大幅加息，并将长时间维持高利率的预期。在

此过程中，美元、美债收益率不断上涨，美元指数创 10 年新高，10 年期美债收

益率站上 3.2%，刷新 2个月高点，黄金承压一路下行。

加路上欧央行不甘落后，周二欧洲央行管委诺特与穆勒表示赞同 9月加息

75 个基点。另一管委内格尔则声称，欧洲央行不应为担心经济衰退而推迟加息。

周三欧洲央行管委内格尔表示，9月加息会“强劲”。叠加欧元区 8月 CPI 年率

初值升至 9.1%，创历史新高。欧央行 9月加息 75 个基点几乎是铁板钉钉，欧元

区货币市场显示，欧洲央行加息 75 个基点的概率为 80%。利率预期的上升推动
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欧元区各国政府债券收益率大幅走高，同时也给欧元带来支持，美元承压。

另外据 CME“美联储观察”，美联储 9月加息 75 个基点的概率升至 72.5%，

预计美联储的联邦基金利率今年年底将达到 3.7%左右。欧美同时收紧流动性对

所有资产价格均带来压力，黄金也难以幸免。美联储未讨论结束加息前，黄金难

有好的表现。

技术分析

。黄金

黄金 TD 日线图

黄金经过连续的下跌，临近前期底部 1680（380）关键支撑，一旦有效击穿

将打开下行空间。反之反弹随时可能发生，关注国际金价日线级别下跌趋势线的

压制。由于汇率因素，国内金价将继续强于国际金价。

黄金压力：1725-30（385，386.50），支撑：1680，1660（380，375）。
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。白银

白银 TD 日线图

国际白银跌入 7月底部区域，一旦击穿底部将进入 2019 年至 2020 年 7 月波

动区间顶部密集成交区，下方支撑重重，关注能否止跌构建新的底部，在新的结

构形成之前，仍以高空为主，谨慎追空，严格止损。

白银压力：18.50-80（4200-80），支撑：17.00（4000，3700）。

下周关注：

周二 09 月 06 日 21:45 美国 8月 Markit 服务业 PMI 终值

22:00 美国 8月 ISM 非制造业 PMI

周三 09 月 07 日 17:00 欧元区第二季度 GDP 年率终值

20:30 美国 7月贸易帐(亿美元)

22:00 2022 年 FOMC 票委、克利夫兰联储主席梅斯特就美国经
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济和货币政策发表讲话。

23:55 美联储副主席布雷纳德发表讲话。

周四 09 月 08 日 02:00 美联储公布经济状况褐皮书。

20:15 欧洲央行公布利率决议。

20:30 美国至 9月 3日当周初请失业金人数(万人)

20:45 欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会

21:10 美联储主席鲍威尔参加卡托研究所举办的有关货币政

策的会议。

周五 09 月 09 日 00:00 2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席埃文斯参加一个关

于当前经济状况或货币政策的问答环节。

22:00 美国 7月批发销售月率

22:00 2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席埃文斯就经济发表

讲话。

待定：欧盟召开能源紧急会议，讨论危机应对方案。

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号
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本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权

利。

联系方式：翠绿金业投研部

服务专线： 0755-25685948

传真： 0755-25683500
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