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美元上涨压制不抵黄金强势上行，金价走高持续

中；中期选举或将再次增添助涨剂！ 
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上周行情概览： 

10 月 22 日至 10 月 26 日当周，美元虽然继续走强，但由于美股

暴跌，避险情绪助涨黄金再创新高，最高涨至 1240 美元；但白银并

未受益，依旧在 14.6 美元附近徘徊，两级分化严重。截至目前，国

际金价收涨 6 美元，最新报价 1232 美元；国内 TD 金价收涨 2.87 元，

最新报价 277.23。 

基本面分析： 

本周美元虽然维持强势，但黄金在美股暴跌带动下，避险情绪催

生黄金继续上行。 

具体来看，黄金周一（10 月 22 日）小幅收跌，美市盘中最低下

探至 1219.66 美元，金价由盘整转为下跌，盘中一度跌破 1220 关口，

受到市场风险情绪回归的压制。而美元周一上涨，先在触及日内低位

后 V 型强势反弹，美盘中最高触及 96.04。尽管美元指数可能会面临

美国中期选举的影响，但是短线来看，市场依旧比较看好美元，美联

储此前的鹰派会议纪要为美元提供了持续反弹的动力。从技术面来

看，黄金目前震荡交投于关键上升趋势线附近，技术面指标倾向看涨，

但是本周将公布美国 GDP 数据，且市场预期此次公布的 GDP 或不及预

期靓丽，因此多头暂时较为谨慎。当然，另外一方面，根据持仓报告

显示黄金复苏迹象明显。美国商品期货交易委员会（CFTC）编制的数

据，在最近一周内投机者将其净看跌仓位减少了一半以上。分类报告

显示，截至 10月 16 日当周，资金管理公司的净空头数量为 49382 手，

低于前一周的 109454 手。由于总空头数量下降了 46957 手，近乎拦
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腰折半。因此交易员做多以避免看空押注，同时还有一些新的买盘进

入，总多头增加了 13115 手。鉴于净空头头寸仍然有一定规模，后市

一旦引发空头回补平仓，我们预计金价仍具有进一步上涨的潜力。最

终，黄金受美元上涨压制，收跌于 1220 美元；隔夜黄金 TD 收盘报

274.2，白银 TD 收报 3546。            

黄金周二（10 月 23 日）收涨，美市盘中最高上探至 1239.68 美

元，逼近 1240 关口，触及三个月高位，受到市场避险情绪的支撑，

但在触及日内高位后回落，缩减涨幅。而美元周二转跌，美元指数盘

中最低触及 95.82。日内公布的美国 10 月里奇蒙德联储制造业指数

为 15，低于前值 29 和预期 24，利多金银。地缘政治危机则持续发酵，

成为助推金价的源动力。美国国务卿蓬佩奥周二表示，美国正在对沙

特阿拉伯采取“适当行动”，以回应记者卡舒吉的遇害一案，这些行

动包括撤销签证、进入签证监视系统和其他措施，以及与财政部合作，

考虑对参与杀害持不同政见的记者的人实施马格尼茨基制裁。美国总

统特朗表示普沙特在记者事件中所做的事情没有一样是做好的，这是

彻底的失败。沙特记者卡舒吉遇害以及后续的掩盖事实不该发生。与

沙特王储进行了通话，他强烈否认与记者遇害一事有任何关系。此外，

周二，欧盟委员会对意大利政府的 2019 年预算案发布了负面评价，

要求意大利政府撤回预算案，消息公布后，意大利遭受股市及债市均

遭抛售，股债双杀。最终，黄金爆发式上涨，突破 1230 阻力；隔夜

黄金 TD 收盘报 276.51，白银 TD 收报 3587。 
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来到周三（10 月 24 日）黄金止跌收涨，美市盘中最高上探至

1233.90 美元，金价重返 1230 关口，尾盘拉升。而美元周三强势反

弹，升至九周高位。美元指数盘中最高触及 96.54，对黄金构成较大

压力。日内公布的美国数据有喜有忧，对市场影响不是十分明显。数

据显示，美国 9 月新屋销售销售年化 55.3 万户，创 2016 年 12 月以

来新低，低于预期 62.5 万户和前值 58.5 万户，新屋销售已环比连降

四个月。而美国 10 月 Markit 服务业 PMI 初值为 54.7，高于前值 53.5

和预期 54，美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值为 55.9，高于 55.6 和

预期 55.5。从 PMI 数据显示美国经济再度获得增长势头，主要 PMI

表现与经济增速大体相符，预计下一季度将继续迎来稳健的增长。当

然，黄金最大的支撑来自于美股再度大跌。道琼斯指数周三收盘下跌

608.00 点，跌幅 2.41%；标普 500 指数周三收盘下跌 84.54 点，跌幅

3.08%；纳斯达克指数周三收盘下跌 329.10 点，跌幅 4.43%。其中纳

指录得自 2011 年 8月 18 日以来的最大单日跌幅，市场避险情绪急剧

升温。避险买盘涌入黄金，金价触底反弹收复所有跌势。最终，国际

金价先抑后扬，坚守住 1230 美元；隔夜黄金 TD 收盘报 276.29，白

银 TD 收报 3579。 

紧接着周四（10月25日）黄金收跌，美市盘中最低下探至1227.75

美元，金价在触及日内高位后跳水，但仍收于 1230 关口上方。而美

元周四继续上涨，美元指数盘中最高触及 96.68；美股出现报复性反

弹，三大股指涨幅均超 1%，对黄金构成一定压力。日内公布的的数

据有喜有忧，对市场有一定影响。数据显示，美国至 10月 20 日当周
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初请失业金人数为 21.5 万人，高于前值 21 万人和预期 21.4 万人，

但 10 月 13 日当周续请失业金人数创四十五年以来新低，表明就业市

场情况正在持续收紧。主要是由于南北卡罗来纳地区受飓风弗洛伦斯

的影响有所持续。劳动力市场继续收紧伴随着经济稳健发展，很可能

使美联储维持在 12 月加息的轨道上。而美国 9 月耐用品订单月率为

0.8%，低于前值 4.4%但高于预期-1%；美国 9 月份核心资本货物订单

数量连续第二月减少，出口量持平，显示美国第三季度在设备方面的

商业支出进一步疲软，对第三季度 GDP 增长的贡献料将较为温和。美

商务部认为不能排除飓风“佛罗伦萨”和飓风“迈克尔”带来的影

响，同时，美国总统特朗普的“美国优先”策略也抵消了其减税政策

的经济提振效用。总体来看，数据偏利好于美元，美元持续走高，逐

步逼近前高 96.9，至于黄金则获利回吐，但仍收于 1230 上方；隔夜

黄金 TD 收报 276.18，白银 TD 收报 3578。 

至于今日周五(10 月 26 日)亚市早盘美元继续高位持稳，守住隔

夜巨大涨幅，与此同时，国际黄金则再次跌破 1230 美元关口，走势

不稳。市场正在等待今晚关键的美国三季度 GDP 数据考验。值得注意

的是，这是美国 11 月 6 日中期选举前的最后一份 GDP 报告，对特朗

普的政绩有非凡意义。调查显示，目前市场预期美国三季度实际

GDP(年化季率)初值为 3.3%，前值为 4.2%。第二季度由于受到减税等

利好影响，GDP 增长创下了 2014 年以来最高增长，同时二季度的高

增长也为第三季度的增幅奠定了基础，预计今年全年 GDP 增长将超

过 3%，这意味着特朗普政府将实现预定的经济增长目标 3%。但是
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我们认为，今年上半年出现的令人可喜的美国经济增速是不可持续

的，但是相对于最初的预期，第二季度的增长势头似乎延续到了第三

季度，后续会逐渐降低增幅。因为在全球贸易战加剧的背景下，虽然

消费和需求短时间受到的影响较小，但净出口和商业库存的大幅波动

可能比较剧烈。预计第四季度美国经济增长将继续放缓至 2.6%，全

年经济增长接近 3.0%。一旦今晚 GDP 结果差于预期，恐将会拖累美

元以及美股，对于黄金将是极大利好。 

最后，对于后市，地缘政治危机问题仍困扰市场，包括中美贸易

争端以及沙特记者遇害事件造成的美国与沙特的紧张关系，以及意大

利就预算案与欧盟的对抗。此外，随着美国中期选举的来临，干扰性

事件不断出现，所有这些因素都将推动风险情绪下挫，同时也推动了

避险资产如黄金的上行。至于后期黄金能否再次上行，要看美元能否

走弱，而美元走弱很大程度取决于美国总统特朗普在中期选举中的表

现，以及美国共和党人能否抵挡住民主党的来势汹汹。根据以往的规

则来看，在中期选举中，总统所在的政党往往会失去国会席位。美国

总统特朗普的支持率目前在 40%左右，所以这种趋势今年可能再度上

演。中期选举后，共和党能否能继续保持多数党优势，对特朗普在后

半任期中能否顺利推行各个政策，进而对其为 2020 年总统选举积累

资源，都将至关重要，如果共和党失去众议院，特朗普基建政策的推

行难度将增加，可能不利于美国投资。当然，尽管美国中期选举难以

预测，但有一种最大的的可能，那就是国会分裂。在距离中期选举还

有仅仅一周多的时间内，民意调查显示，美国国会可能会出现分裂。
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民主党人目前预计会赢得众议院的控制权，而共和党人可能将保留对

参议院的控制权”。 这对市场而言，意味着几乎没有双方达成协议

的可能性。一旦国会分裂，市场因为政治不确定将会出现规避风险的

反应，美元面临更多下行风险，黄金有望崛起。 

 

 

 

技术分析： 

黄金 

 

从日线图表来看，黄金处于上涨趋势中，下方有上涨趋势线作为

重要支撑；但是需注意，随着金价上行，但上方布林通道开口依旧朝

下，未来将会面临上轨阻力。 
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白银 

 

从日线图表来看，白银上涨力度较弱，截至目前仍受制于 10 月

2 号高点 14.9 美元压制；同时需注意下方趋势线支撑 14.4 是多空分

水岭。 

 

 

 

行情研判： 

本周黄金继续走强，实现 4 周连涨已是大概率事件，主要得益于

地缘政治危机以及美股暴跌推动。下周，我们焦点将要开始聚集于美

国中期选举。目前来看，预期选举不甚乐观，恐会施压美元美股，对

黄金而言自然是利好支撑。 
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策略建议： 

黄金白银下周以逢低接多为主。 

黄金：下方支撑 1215—1220（274—275）；上方阻力 1240—1250

（279—281） 

白银：下方支撑 14.4（3550）；上方阻力 15（3620） 

 

 

 

经济数据： 

周一 10 月 29 日 20:30  美国 9 月核心 PCE物价指数月率★★★ 

周二 10 月 30 日 22:00  美国 10 月谘商会消费者信心指数★★

★ 

周三 10 月 31 日 20:15  美国 10 月 ADP 就业人数(万人)★★★

★ 

周四 11 月 1 日  20:30  美国至 10 月 27 日当周初请失业金人数

(万人)★★★★ 

周五 11 月 2 日 20:30   美国 10 月季调后非农就业人口(万人)

★★★★★ 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 
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