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本周避险需求继续推高黄金，金价创近 7年新

高，但涨势趋缓，整体表现震荡，国际金价振幅高达

逾 50美金。 
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本周行情回顾：8 月 12 日——8 月 16 日 

 

本周地缘政治冲突加剧，中美贸易紧张局势出现缓和，美国通胀和零售数据

意外回升，美联储和白宫就降息问题仍未取得一致意见，美元持续反弹，黄金高

位震荡并刷新高点。 

 

周一意大利政局动荡，引发市场对意大利政局及债务危机的担忧，黄金刷新

逾 6年高点，周二美国展缓对中国部分商品加征关税，美元反弹，黄金冲高回落，

由于积累了大量获利盘，全天振幅逾 50 美金。进入下半周，美国 2 年期和 10

年期国债收益率曲线自 2007 年来首次出现倒挂，欧元区暴露重重危机，市

场重回避险模式，美元黄金双双回归高位，但均未能创出新高。 

 

截止当前，国际黄金报价 1513.30 美元，周涨幅 16.08 美元，国内黄金 TD 上

涨 1.96 元，最新报价 345.36；国际白银报价 17.18，上涨 0.24 美金，白银 TD 上

涨 32 元，最新报价 4175。 

 

基本面分析 

 

本周避险情绪主导市场，虽然美国通胀数据及零售数据意味增长，但仍未能

有效缓解地缘政治冲突及欧元区隐藏的各种危机，和美债券长短期收益率出现倒

挂带来的避险情绪，美股暴跌，美元和黄金齐齐上涨。 

 

经济数据方面，周二公布的美国劳工部数据显示美国 7 月消费者物价指 

 



 

~ 3 ~ 

 

 

数（CPI）月率上升 0.3%，年率录得 1.8%，高于预期的 1.7%，回归到 5 月

的强劲水平；剔除食品及能源的核心 CPI 月率上升 0.3%，年率录得 2.2%，

高于预期的 2.1%，创下 5 个月新高。 

 

周四公布的美国 7月零售销售按月增长 0.7%，核心零售销售按月增长 1.0%，

均好于预期按月增长 0.3%及 0.4%，暗示美国经济三季度消费者支出料将维持强

劲。通胀和零售数据显示美国经济仍保持强劲，缓解了美联储降息压力，并提振

美元。 

 

但同期公布的欧元区国家经济数据则持续表现疲软，特别是德国二季度国

内生产总值（GDP）初值年率录得 0.0%，大幅差于前值 0.6%，创下自 2013

年 5 月以来新低；德国二季度 GDP 初值按季下降 0.1%，远不及前值按季增

长 0.4%。2019 年以来，德国经济增速明显放缓，因全球贸易不确定性、美

国欲对欧盟征收汽车关税、英国“硬脱欧”等一系列风险事件拖累，德国

引以为傲的制造业大受冲击。 

 

另外中国 7 月零售和工业数据疲弱，7 月零售数据年率录得 7.6%，远低

于预期值和原值，中国 7 月规模以上工业增加值年率录得 4.8%，大幅低于 

预期和前值。中国和欧洲经济疲软表现加剧了投资者对全球经济前景的悲

观预期，避险情绪升温，提振美元和黄金等避险资产。 

 

周一身兼意大利副总理和内政部长的萨尔维尼宣布，他要让他所属的联

盟党退出联合政府，并威胁要让意大利退出欧盟。意大利参议院领袖将投

票日期的决定推迟至周二，副总理迪马约表示五星运动党将在议会的信任 
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投票中支持孔特领导的政府。由于对意大利庞大的债务，政治危机有可能

引发债务危机，对欧元区经济无异于雪上加霜。 

 

    中美贸易冲突方面，周二美国贸易代表办公室发表声明称推迟对中国部

分商品加征关税的时间由 9 月 1 日生效延後至 12 月 15 日。声明显示∶产

品包括例如手机、笔记本电脑、视频游戏机、某些玩具、电脑萤幕以及某

些鞋类和衣物。美国总统特朗普表示他在圣诞节前推迟了关税，以避免对

假日购物产生潜在影响。此外，两国谈判代表同意两周内再次通话进行磋

商。中美贸易冲突出现缓解，提振美三大股指反弹 1%，避险资产如日元，

瑞士法郎及黄金均大幅下跌，油价涨幅创 7 个月最高。但同时应清醒的看

到中美贸易争端的复杂性，目前是只是暂时缓和但并未真正得到解决，而

且随时有恶化的可能，中美贸易冲突的不确定性仍给黄金带来支撑。 

 

下周关注美联储和欧央行会议纪要，从中寻找两大央行的货币政策走向。中

美贸易冲突及地缘政治仍将在市场掀起风浪，整体看基本面仍偏向于避险，给金

价带来支撑。 
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技术分析 

 

。黄金 

 

黄金 TD 日线图 

 

    从日线看，黄金上涨趋势保持完好，经过一波单边上涨后转为高位区间震荡

整理，上有压力，下有支撑，预计下周将延续区间走势。黄金压力：1535（350），

支撑：1500,1480（337，335）。        
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。白银 

 

 

白银 TD 日线图 

白银目前也陷入高位宽幅震荡，整体上涨趋势保持完好，但短期上涨动能有

所减弱，维持逢低买入策略，追高谨慎。白银压力：17.40（4270），支撑：

17.10,16.80（4100,4030）。 

 

下周关注：  

周三 8月 21 日    22:00 美国 7月成屋销售月率  

周四 8月 22 日    02:00 美联储公布 7月货币政策会议纪要 

20:30 美国上周初请失业金人数 

20:30 美国至 8月 10 日当周续请失业金人数 
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20:30 欧央行公布 7月货币政策会议纪要 

22:00 美国 7月咨商会领先指标月率 

周五 8月 23 日    22:00 美国 7月新屋销售月率 

 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 

 

 

 

免责声明： 

 

本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 

 

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中 
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的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建 

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金 

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且 

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负 

责。 

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟 

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权 

利。 

 

 

联系方式 

翠绿金业投研部 

服务专线： 0755-25685948-8018 

传真： 0755-25683500 

网址： http://www.clgold.com 

公司地址：深圳市罗湖区文锦北路 2020 号茂名大厦 7 楼 

 


