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美联储“强鹰来袭”，金价加速杀跌，世界黄金

协会发出中期看涨信号！
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上周行情概览：

7月 16日至 7月 20日当周，美元接连走高，美联储爆出今年再

次加息 2次预期，黄金受此打压，不断创出新低，上周我们所提到的

1200美元目标即将到达。截至目前，黄金报价 1219美元，较上周下

跌 1.81%，最高反弹至 1245.6美元，最低下探 1211.18美元。

基本面分析：

本周黄金市场在美元创新高后，下跌势头呈现加速态势，在无重

大利好浮现前，黄金仍将受制于美元打压。

具体来看，周一（7 月 16日）美国 6 月零售数据符合预期，美

国考虑豁免一些国家进口伊朗原油，原油再度暴跌，美元维持高位震

荡，黄金走软，隔夜公布的美国 6月零售销售月率录得 0.5%，符合

市场预期，该数据连续 5个月取得增长。同时公布的 7月纽约联储制

造业指数录得 22.6，预期值为 22，前值为 25。路透社评论称，美国

6月零售销售稳定增长，主要是受到汽车及一系列其他商品的购买增

多的提振。数据公布后，美元小幅上涨，黄金回吐日内涨幅。美国财

长姆努钦周一表示，在对伊朗重新实施制裁问题上，美国考虑豁免一

些国家进口伊朗石油，以避免对全球原油市场造成破坏。姆努钦讲话

后，原油扩大跌幅，跌至三周低位。受此拖累，由于贸易战疲惫不堪

的大宗商品持续疲软，黄金也不能幸免，美元走软的情形下，仍小幅

下滑。最终，黄金报收 1238美元，微跌 0.04%。
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来到周二（7月 17日），美联储主席鲍威尔重申渐进加息的重

要性，弱化贸易冲突对收紧货币政策的影响，美元大幅上涨，美元指

数重回 95上方，非美货币承压下跌，黄金再刷新低，国际金价跌破

1230关口。美联储主席鲍威尔在国会证词中重申了对经济的乐观评

估，同时表示渐进加息是“目前”的最佳路径。鲍威尔表示，美国经

济正在以越来越快的速度扩张，并受到美国国会激进的财政政策的提

振。鲍威尔说：“总的来说，我们认为经济意外减弱的风险大致均衡，

经济增长速度可能快于我们目前的预期。失业率很低，预计还会进一

步下降。想要工作的美国人很有可能找到工作。”证词对经济的乐观

评价，是否意味着贸易冲突难以改变目前渐进式加息的货币政策？市

场预期鲍威尔证词偏鹰派，金价在证词发布前已经开始下跌，证词发

布后，黄金扩大跌幅。数据显示，COMEX最活跃黄金期货合约在北

京时间 21:18-21:21四分钟内成交量为 11611手，交易合约总价值逾

14亿美元。黄金 ETF持仓量连续八周减仓，是自 2014年 1月以来最

长时间的减持，随着美元走强以及美股转暖资金回流，黄金日渐受到

投资者的冷遇，预计美联储货币政策没有转变之前，黄金难以扭转当

下颓势。最终，黄金报收 1227美元，跌幅 1.06%。

随后来到周三（7 月 18 日），美联储主席鲍威尔重复了周二的

讲话立场，美金融股财报亮眼，标普 500 指数创 5 个月收盘新高，美

元冲高回落，黄金止跌反弹。美联储主席鲍威尔周三参加美国众议院

金融服务委员会的半年度听证会，其证词基本与前日一致。继续表达

了对美国经济和就业市场积极乐观的预期，认为通胀没有失控的迹
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象，证词中表示，联邦公开市场委员会(FOMC)认为，“目前最好的方

法是继续逐步提高联邦基金利率”。并称很难预料贸易政策对经济前

景的影响。鲍威尔发表言论过程中，美元、黄金反应都较为平淡。但

更高的利率将降低对非生息资产黄金的需求。美联储周四凌晨发布褐

皮书报告显示，尽管美国经济继续以适度增长的速度扩张，美联储

12 个地区的制造商都担心关税的影响。许多地区报告称，新的贸易

政策导致物价上涨和供应中断。进口关税提高了燃料、金属和其他商

品的价格，一些地区报告的生产成本上升。贸易冲突带来的伤害正在

凸显，如果进一步恶化到足以影响到美联储的货币政策，黄金的避险

属性才有可能重新显现。贸易方面，特朗普周三暗示美国或先行与墨

西哥达成双边贸易协议，稍后再与加拿大谈判，北美自由贸易协定

NAFTA 命悬一线。特朗普此举将令局势更加错综复杂。给黄金带来些

许提振。最终，黄金持平收盘 1227 美元。

紧接着周四（7 月 19日）黄金大跌之后缩减跌幅，美市盘中最

低下探至 1211.40美元，触及年内新低，在美国总统特朗普对美联储

货币政策的非正规的评论之后美元受到沉重的压力，黄金在北美交易

时段出现强劲反弹，短线急涨 14美元，但冲高后回落，金价巨震，

多头收复部分失地，美元则应声回落，高位跳水。具体来看，日内公

布的美国至 7月 14日当周初请失业金人数为 20.7万人，低于前值和

预期 22.3万人，创逾 48年半以来低位，表明美国劳动力市场继续走

强；制造业方面，美国 7 月费城联储制造业指数为 25.7，高于前值

19.9及预期 21.5；同时，美国 6 月谘商会领先指标月率为 0.5%，高

http://forex.fx168.com/usd/
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于前值 0.2%及预期 0.4%。所公布的经济数据对美元形成了较大的提

振，对黄金形成重大利空，公布后金价出现杀跌，一度跌至 1210美

元附近。所幸后来特朗普发表抨击美元言论，短暂促使金价出现反弹。

特朗普在接受 CNBC采访时表示，他并不对美联储的利率感到兴奋，

并表示其政府已经以推动经济扩张为己任，不喜欢看到美元升值。通

过这些评论，特朗普成为二十多年来第一位对货币政策发表直接评论

的总统。在这些评论的压力下，有望在 95关口上方收盘的美元指数

大幅下挫，跌破 95关口。黄金则从 1211美元快速反弹至 1220美元

上方。

今日又是周五（7月 20日），亚盘黄金震荡交投于 1223美元附

近，在昨日周四黄金一度大跌触及 1211美元水平，但特朗普称美元

走强不利于美国，不满意利率上升，美指短线跳水，黄金暴力拉升一

度收复周四所有跌势。但从目前的情况来看，黄金仍未脱离下行风险，

如果美指守稳 95关口，那么黄金仍有下探 1200美元关口的可能性。

但近期已经有诸多机构对美元涨势可能结束发出警告，在周三发布的

一份研究报告显示：“美国双赤字(财政赤字和经常帐赤字)的长期和

持续扩大表明，美元近期的强势很容易遭到逆转。这些赤字使得美元

容易受到海外投资美国证券速度放缓的影响。”随着全球经济同步增

长的主题在市场中再次得到体现，加之美国赤字不断扩大，美元的涨

势可能会瓦解。从长远来看，美元的强势表现将消退。假如贸易紧张

局势消散，全球经济可能会好转，并导致美元失去光泽。因此，今晚

焦点仍在于关注美元动向。

http://quote.fx168.com/DINI/
http://quote.fx168.com/DINI/
http://forex.fx168.com/usd/
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最后，对于后市，我们也不应过于悲观。毕竟随着黄金利空的逐

步释放，也有部分机构坚信市场拐点即将到来，美元的涨势未必能够

长久。世界黄金协会（WGC）表示，黄金的当前价格表现为投资者

提供了一个非常好的入手良机，投资者预期宏观趋势应在未来数月支

撑黄金。世界黄金协会在其最新报告中表示“黄金最近的回调是对消

费者需求的支撑，因为低价格往往刺激购买；同时，它可能为投资者

提供有吸引力的入场价位。”此外，关于贸易战，世界黄金协会的数

据显示，持久的贸易战增加关税可能最终会拖累经济增长并削弱美

元，这将对黄金产生积极影响。并且通过征收更高的关税可能会继续

增加通货膨胀率。目前通货膨胀缓慢上升，美国为 2.9％，高于美联

储设定的 2％目标通胀率。从历史上看，投资者使用黄金作为通货膨

胀对冲，当通货膨胀上升 3％以上，黄金价格大幅提升。当然，从技

术面来观察，黄金走势仍处于跌势之中，还没有明显的信号表明市场

底部已接近。金价在跌破下方支撑位 1220一线的短期空头目标之后

更加走弱，周四盘中触及到了 1211的低位，逼近 1210，若此位下破，

金价将考验 2017年 7月低点 1205以及 1200大关，下周恐仍有一跌。

http://forex.fx168.com/usd/
http://forex.fx168.com/usd/
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技术分析：

黄金

从日线图表来看，金价一路下挫，再次重回 2017年 7月行情起

爆点 1200区域，目前处于加速下跌阶段，耐心等待企稳信号。

白银



8

从日线图表来看，白银处于惯性下跌中，不断创出新低，加之布

林开口没有任何上行迹象，暗示下跌未结束。

行情研判：

黄金本周主要受到强势美元以及美联储强硬鹰派加息态度影响，

金价近乎五连跌，不断创出新低，距离 1200咫尺之遥。加之黄金技

术面本身呈现弱势，目前仍未出现底部信号，因此操作上仍是沽空为

主，抄底做多仍需等待。

策略建议：

黄金白银本周以逢高沽空为主。

黄金：下方支撑 1200（263）；上方阻力 1235—1240（270—271）

白银：下方支撑 15（3560）；上方阻力 15.6—15.8（3630—3650）

经济数据：

周一 7月 23日 22:00美国 6月成屋销售总数年化(万户)★★★

周二 7月 24日 21:45美国 7月Markit制造业 PMI初值★★★
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周三 7月 25日 22:00美国 6月新屋销售总数年化(万户)★★★

周四 7月 26日 20:30美国至 7月 21日当周初请失业金人数★

★★★

周五 7月 27日 22:00美国 7月密歇根大学消费者信心指数终值

★★★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


