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    本周黄金呈现冲高回落，走出倒 V型走势，行情

依然处于调整当中，能否出现转折还有待观察，或者

是正处于转折当中，等待下周美联储利率决议的指

引。 
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本周行情回顾：3 月 11 日——3 月 15 日 

 

本周密集出台、大多超出市场预期的美国经济数据和英国脱欧闹剧主导黄金

价格走势，价格冲高回落，呈现一个倒“V”型走势。 

 

周一由于零售数据超预期，英国脱欧传利好，黄金小幅下跌，技术面也是对

上周五由于非农就业数据大幅低于预期飙涨的黄金做一个整理。随后在通胀数据

意外疲软，英国脱欧剧情突变，高潮迭起，美元高位暴跌，黄金连续拉升，接力

上周开始的反弹。周四英国议会通过延迟脱欧议案，美国参议院叫停美国南部边

境进入“国家紧急状态”，美元自低位反弹，黄金直线下跌，回到周一时的价格，

由于大幅下跌周五出现技术性反弹修整。 

 

截止当前，国际黄金最新报价 1301 美元，周跌幅 3.34 美元。国内黄金 TD 

上涨 1.47 元，最新报价 283.95；国际白银报价 15.35，下跌 0.05 美金，白银 TD 

下跌 16 元，最新报价 3590。 

 

基本面分析 

 

本周公布的美国经济数据在爆冷的非农数据带领下，持续偏离轨道。美国 1

月零售销售月率录得 0.2%，好于市场预期 0.0%，并大幅高于前值-1.6%；核心零

售销售月率增长 0.9%，高于市场预期的 0.2%，零售销售意外上升缓解了上周五

疲软非农带来的忧虑情绪。市场重回风险偏好，美元黄金双双下滑。美国 2月份

消费者物价指数同比录得 1.5%，低于市场预期以及前值 1.6%，同时也是 2016 
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年以来的最小涨幅。由于汽车和处方药价格下跌，2月份美国核心通胀指标也意 

料地放缓，美联储暂缓加息有更大的回旋余地，黄金飙涨。美国 1月耐用品订单

环比录得 0.4%，高于预期的-0.4%，低于前值 1.3%。不过 1月份非国防耐用品订

单增幅录得 0.8％，为 6个月最高，表明市场需求未受到贸易战和经济预期暗淡

的影响。 另外，美国 2月 PPI 环比以及核心 PPI 环比均上涨 0.1%，低于市场预

估值。综合看数据整体偏好，自上周薪资出现超预期增长，零售和耐用品订单也

有超预期的表现，表明美国经济基本面依然强劲，而影响货币政策的关键数据通

胀表现疲软，就如鲍威尔国会证词所说的出现相互矛盾的信号，而且这个趋势延

续的可能性极大，此种情形下，美联储很难再行加息，美元承压，给黄金带来支

撑。 

 

风险事件方面，英国脱欧闹剧一波三折，高潮不断，金价也随着事件的发展

起伏不定。周三（3月 13 日）凌晨 3点，英国首相特雷莎梅的脱欧协议以 242: 391

票在英国议会再次被否决；周四凌晨英国议会以 374-164 票否决“有管理的无协

议脱欧”修正案，避免无协议脱欧风险；周五英国议会以 412-202 票批准寻求延

迟脱欧的动议。如果协议在 3 月 20 日前获得通过，将寻求短期延长脱欧时间至

6月 30 日；如果协议未能在 3月份获得通过，届时由欧盟决定延期的时间跨度。

英国首相梅向议员们承诺，如果下周她的协议还得不到批准，她将给议会在 3

月 25 日接手相关事宜的机会。延迟脱欧使避险情绪得到缓和，黄金大幅回落。

但风险并未能真正解除，关注事件后续进展，仍不排除飞出黑天鹅引爆市场。 

 

周四（3 月 14 日）美国参议院叫停“国家紧急状态”， 参议院以 59 票赞

成、41 票反对的结果通过这项决议，12 名共和党议员与全体民主党议员投了赞

成票。特朗普随后表示“期待着”否决这项决议。美国混乱的内政也将持续给黄 
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金带来支撑。另外关注中美贸易谈判，之前签署谅解备忘录，加征关税也得到延 

期，但具体协议并未签署，仍存在变数，继续跟踪事件发展。 

 

下周将公布美联储利率决议，目前市场预期偏鸽派，整体看不论是经济基本

面还是风险事件，都利于黄金，在基本面因素没有出现根本的改变之前，当前的

下跌空间有限。 

 

技术分析 

 

。黄金 

 

黄金 TD 日线图 

     

    黄金 TD 目前处于对 260-293 涨幅的调整当中，且已回试 0.382 的调整位，

调整是否结束，还有待观察，关注后期能否继续上破此次反弹高点 285.28，及

279 低点。短期看上有强压力，而下跌也缺乏足够的动能，下周大概率呈现区间

震荡整理走势。由于人民币兑美元目前处于较低位置，短期人民币更多倾向于贬 

值趋势，黄金 TD 相比较国际黄金表现更为强势。 
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黄金压力：1311（285.30），支撑：1292，1285（282-281）。        

 

。白银 

 

国际白银日线图 

白银日线整体呈现上涨结构，目前正在寻求上涨的第 3个启动点，只要价格

维持在第 2个底部上方，上涨结构保持完好，低多是中线选择。短期看近期振幅

急剧放大，后期大概率趋向收敛，因此下周白银 TD 走区间的整理的可能性居多。 

白银压力：15.50，15.70（3650），支撑：15.10（3550）。 

 

策略建议：  

 
    从基本面看，目前整理倾向利好金银，技术面处于上涨结构中的调整走势，

调整是否结束还有待确认，那么中线角度以低多为主，短线可高抛低吸区间操作。 
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下周关注：  

周二 3 月 19 日 22:00 美国 1月工厂订单月率 

美国 1月耐用品订单月率终值  

周三 3 月 20 日  英国政府进行第三次英国脱欧协议投票 

周四 3 月 21 日 02:00 美国公布利率决议 

02:30 美联储主席鲍威尔召开新闻发布会 

20:30 美国上周初请失业金人数 

20:30 美国至 3月 9日当周续请失业金人数 

周五 3月 22 日 21:45 美国 3月 Markit 系列采购经理人指数 

 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 
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本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中

的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建 

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负

责。 

本报告主要针对翠绿金业客户参考之用，属于内参资料，非翠绿金业客户的 

投资者收到本报告，请及时删除。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权 

利。 
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翠绿金业投研部 

服务专线： 0755-25685948-8018 
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网址： http://www.clgold.com 
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