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经历漫长等待，黄金放量突破 1500 大关；下周

议息会议叠加大非农，行情恐将再走高！ 
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本周行情回顾：10 月 21 日——10 月 25 日 

10 月 21 日至 10 月 25 日当周，黄金震荡上行，最终突破 1500 关口阻力。

英国脱欧在逐步迈入达成协议阶段，但内在分歧不断，支撑着金价走高；此外，

美国经济数据连番走弱，带动美元快速回落，金价迎风而涨。最终，国内黄金

TD 上涨 3元，最新报价 343.5；白银 TD 上涨 114 元，最新报价 4383。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周黄金市场周初消息面较清淡，黄金保持窄幅整理状态，在 1500

美元下方运行；后半周在脱欧谈判刺激下以及美经济数据走弱下，黄金

多头开始发力，突破 1500 美元阻力位，开启上行模式。 

具体来看, 周一（10 月 21 日）消息面清淡，英国议会将对新的脱

欧法案进行首次表决，苹果创收盘新高提振美股反弹，美元止跌微弱反

弹，黄金维持区间波动。英国政府内阁大臣莫格表示当地时间 22 日晚

间 19 时议会将对该法案进行二读表决，周三进入委员会审议阶段。英

国政府预计脱欧法案将不晚于 10 月 24 日在下议院获得通过。市场对此

持乐观预期，因为市场普遍认为欧盟领导人希望避免无协议脱欧以及随

之而来的相关经济困境。但目前为止脱欧仍存变数，不确定性给金价带

来支撑。但由于美元的止跌企稳，金价最终冲高回落，小幅收跌于 1484

美元；隔夜黄金 TD 收盘报 339.42，白银 TD 报 4285。 

来到周二（10 月 22 日）中美贸易进一步缓和，英国脱欧进入新阶
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段，美大型企业财报不佳，美股回落，美元微弱反弹，国际金价仍在 1480

上方维持区间整理。美商务部发布公告称将自 10 月 31 日起对中国 3000

亿美元加征关税清单产品启动排除程序，暗示中美关系进一步缓和。英

国脱欧进入新阶段，英国下议院中以 329:229 票通过最新脱欧法案，不

过，旨在快速推进脱欧的时间表动议以 322 对 308 票遭到否决。意味着

议员们总体支持约翰逊于欧盟达成的脱欧协议的基本原则，但在 10 月

31 日前实现脱欧几乎不可能。投票结果公布后约翰逊表达了对延期脱欧

的失望，他称将加紧协议脱欧的准备，将与欧盟领导人进行磋商。而在

投票前他声称，如果议会和欧盟将脱欧时间推迟 3 个月，他将放弃脱欧

法案并提前召集大选。目前英国政府存在寻求延期脱欧或举行大选两种

选择。整体脱欧仍存变数，给黄金带来支撑，金价得以维持区间震荡。

隔夜黄金 TD 收盘报 339.26，白银 TD 报 4265。 

随后周三（10 月 23 日）消息面清淡，市场波动不大。欧盟基本同

意英国延迟脱欧，市场继续受全球经济疲软困扰，美元冲高回落，黄金

小幅反弹，仍停留在近期波动区间内。晚间欧盟各国大使就是否同意英

国第三次延期脱欧展开辩论，据知情人士透露，欧盟官员一致同意接受

该请求，但是关于延期的具体时长将在周五做出决定。此外，虽然多数

欧盟国家希望同意英国延期脱欧三个月，但是法国方面要求最后期限需

为 11 月 15 日。同时，周四欧洲交易时段欧洲央行将公布最新的利率决

议， 根据隔夜指数掉期暗示，市场参与者目前认为欧洲央行在 10 月会

议上无政策调整的可能性为 78％，低于上周的 80％。但这不是由于降

息几率上升，相反，加息 10 个基点的几率从 20％增加到 22％。信息偏

中性。目前市场依然聚焦贸易局势及美联储货币政策走向，增长迟缓，

通胀低迷是目前美国经济的真实写照，市场对美联储在 10 月再度降息
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的预期上升，提振黄金。隔夜黄金 TD 收盘报 340.47，白银 TD 报 4281。 

紧接着黄金周四（10 月 24 日）强势收涨，美市盘中最高上探至

1503.81 美元，金价触及日内低位后直线拉升，大幅暴涨，涨幅逾 10

美元，重返 1500 关口。日内美国公布的数据偏弱，尤其是耐用品订单

出现负增长，加剧市场对经济增长担忧。数据显示，美国 9 月耐用品订

单月率初值为-1.1%，低于前值 0.2%和预期-0.8%。主要是 9 月的一些混

乱状况影响了耐用品订单报告，通用汽车（GM）的罢工和一架故障飞机

可能导致了飞机和车辆/零件订单的下降，但核心资本货物订单也显得

疲软。至于欧央行议息会议，虽然宣布维持三大利率不变，但行长德拉

基在任内最后一次记者会上继续释放鸽派信号，称需要长时间维持高度

宽松的政策立场。表示欧洲央行准备根据需要调整所有工具，经济仍有

下行风险，进一步支撑了黄金走高。隔夜黄金 TD 收报 343.06，白银 TD

收报 4337。 

至于今日周五(10 月 25 日)亚市早盘，国际黄金持稳于 1500 关口上

方。上日英国脱欧再出波折，避险情绪激增。与此同时，企业调查显示

欧元区经济增长动能停滞，暗示宽松货币政策仍有空间，需要宽松来刺

激经济。加上美国经济数据不佳，美国商务部数据显示，9 月资本财新

订单降幅超过预期，出货量也有所下降。这给美联储降息带来更有利的

论据，从而带动金价快速突破 1500 关口。本交易日来看，市场关注欧

盟对脱欧延期的重要决定，周三晚间欧盟官员就是否同意英国第三次延

期脱欧展开辩论，但是并没给英国首相约翰逊一个答案。据欧盟官员透

露，欧盟会员国周三原则同意再将英国脱欧日期由本月底延后，但尚未

确定新的期限。法国要求将最后期限定为 11 月 15 日，其它许多国家则

希望同意英国延期三个月的要求。大使们决定今日周五开会时再做决
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定。若是欧盟各国无法就此事达成共识，可能在 28 日召开欧盟高峰会。

可见悬而未决的退欧频生波澜，但这对我们的黄金市场来说无疑是再添

一利好。 

最后，对于下周，我们认为英国脱欧事件可能暂告一段落，但美国

方面却迎来重大消息。关注一大风险事件以及一个重要经济数据。本月

底首先迎来美联储议息会议，我们认为降息的概率高达 95%。美国联邦

公开市场委员会(FOMC)大概率将在 10 月 29 日至 30 日的会议上批准降

息 25 个基点，将联邦基金利率的目标区间下调至 1.5%至 1.75%。但预

估会做出两项调整，以暗示当前的宽松周期可能已经结束。市场普遍预

计，这可能是美联储近期最后一次降息。美联储可能在其声明中将调整

一些措辞，以暗示今年第三次放宽政策将完成美联储主席鲍威尔在 7 月

暗示的“中期调整”。一旦美联储果真发出降息周期可能已经结束的暗

示，这将对美元多头构成极大的鼓舞，对黄金多头来说则显得不妙。但

是也不需要过于悲观，因为在下周最后一天，11 月 1 日还将会公布一个

重磅经济数据，也就是月度的非农就业报告。或许此次报告会给我们带

来一些意外，就业人数可能没预期那么靓丽，一旦数据走弱，将是黄金

的上涨时机。而且最为关键的是，就业人数才是美联储决定未来加不加

息的关键因素，一旦就业数据连续走弱，恐怕在未来还将有降息空间，

毕竟我们从近期美国公布的经济数据也可以发现一些端倪。最新公布的

9 月耐用品订单月率已经下降为-1.1%；美国 9 月新屋销售年化月率为

-0.7%，远低于前值 7.1%；采购经理人指数初值为 51，虽然在 50 荣枯

岭上方运行，但是数据显示美国第四季度初的 GDP 年化增速已经低于

1.5%，新订单增长近乎停止，维持在十年来最低水平。种种迹象显示出

经济活力不够，增速下滑明显。一旦就业数据再次走弱，则更能佐证经
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济仍需要放松货币政策来进行刺激。届时，黄金将迎来上涨契机。 

 

 

 

技术分析 

 

黄金 

 
 

黄金 TD 日线图 

从日线图表观察来看，黄金处于三角形整理中，在跌至下轨支撑后开启反弹，目

前价位靠近上轨阻力，后市关注能否向上突破。黄金压力：1520、1530（346.5、

348.5），支撑 1480、1490（338.5、340.5）。 
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白银 

 
 

白银 TD 日线图 

从日线图表观察来看，白银 TD 走势领先于黄金，率先突破上方上轨阻力，若能

站稳此区域上方，后市恐将迎来更大涨幅。白银阻力：18.5（4480），支撑：17.5

（4280）。 

 

 

下周关注：  

周一 10 月 28 日    22:30  美国 10 月达拉斯联储商业活动指数 

周二 10 月 29 日    22:00  美国 10 月谘商会消费者信心指数 

周三 10 月 30 日    20:15  美国 10 月 ADP 就业人数(万人) 

周四 10 月 31 日    20:30  美国至 10 月 26 日当周初请失业金人数(万人) 
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周五 11 月 1 日    20:30  美国 10 月季调后非农就业人口(万人)           
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