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金价反弹步履维艰，最终冲高回落，贸易消息仍

是影响黄金重要因素！ 
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本周行情回顾：11 月 18 日——11 月 22 日 

11 月 18 日至 11 月 22 日当周，黄金表现为先扬后抑，先是小反弹，

但未能成功突破上方关键阻力位，转而下行，总体为震荡偏弱行情。最

终，国内黄金 TD 小涨 0.78 元，最新报价 331.65；白银 TD 上涨 45 元，

最新报价 4108。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周黄金市场延续上周窄幅震荡行情，虽一度出现反弹，但未能成

功突围。周初在美元回落，避险情绪升温情形下，金价小幅走强；后半

周随着中美贸易协议传出乐观言论，黄金回吐涨幅，总体仍是震荡下行

行情。 

具体来看, 周一（11 月 18 日）特朗普突发会见鲍威尔，美联储两

票委对当下经济表示乐观，市场继续押注英国保守党大选获胜，市场情

绪多变，金价低位 V 型反弹。周一在没有事先安排的情形下，特朗普会

见了鲍威尔，美联储公布了谈话内容：鲍威尔受总统邀请进行经济方面

的讨论，会谈中鲍威尔继续强调政策路径取决于经济的实质表现，美联

储仍需在法律框架下制定货币政策，依然把就业和物价放在第一要素，

不受政治因素的干扰，内容基本与之前在国会的证词一致。隔夜克利夫

兰联储主席梅斯特和波士顿联储主席罗森格伦就经济和货币政策发表

了讲话，两人均对负利率持反对态度，均对当前经济表示乐观。整体市
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场情绪偏好，美股继续上扬，黄金跌向阶段性低点。但是晚间风向突变，

恐慌指数 VIX 突然飙涨逾 7%，国际金价跳涨 15 美金，重回 1470 上方。

隔夜黄金 TD 收盘报 332.80，白银 TD 报 4105。 

来到周二（11 月 19 日）英国大选保守党继续保持领先，美众议院

准备推动第四次听证会弹劾特朗普，美股高位出现震荡，美元表现疲软，

黄金艰难反弹。英国大选最新民调显示，保守党约翰逊支持率为 51%，

继续保持微弱优势，工党支持率则为 49%，市场仍然押注保守党获胜，

倾向风险偏好。美国众议院经过三轮弹劾特朗普的调查听证会后，正在

准备第四次的听证会。虽然目前一切按程序顺利进行，但决定权还是在

参议院部分，因此市场暂时未给与充分关注，除非出现爆炸性新闻。但

仍是一颗未解除的定时炸弹。反观金价走势，下跌不甘心，在犹疑中反

弹，等待贸易局势的明朗化。隔夜黄金 TD 收盘报 333.58，白银 TD 报

4123。 

随后周三（11 月 20 日）美联储会议纪要显示所有委员均反对负利

率，纪要降低降息的预期，美股高位小幅回落；英国大选市场继续押注

保守党，美元承压，金价维持震荡反弹。隔夜公布的美联储会议纪要显

示，大部分委员们认为目前的利率是合适的；所有的委员一致反对负利

率，认为负利率不是美国的有效工具；有一些委员认为，美联储应该强

调，如果经济没有明显放缓的迹象，不会再降息；部分委员表达了对低

通胀的担忧。整体显示了美联储的观望态度，视经济实质表现调整利率。

纪要没有任何新意，美股高位承压，小幅下滑，提振黄金保持反弹态势。

此外，英国首相约翰逊确认了减税的一些细节，市场继续押注约翰逊大

选获胜，欧元和英镑上扬，美元承压，也利好黄金，国际金价反弹至 1480

美元区域。隔夜黄金 TD 收盘报 334.14，白银 TD 报 4127。 
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紧接着周四(11 月 21 日)中美贸易相关消息再次成为影响市场的主

要因素。隔夜贸易局势再传较为乐观的消息，这令市场风险偏好情绪继

续升温，金价在失守 1470 美元关口后进一步走低。另一方面，美元隔

夜走强，一度突破 98 关口，这也令金价承压。亚盘时段，贸易局势传

来正面消息。据媒体报道，中方对达成贸易协议持谨慎乐观态度。商务

部新闻发言人高峰 21 日说，11 月 16 日上午，中共中央政治局委员、国

务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱

特希泽、财政部长姆努钦通话。双方围绕第一阶段协议的各自核心关切

进行建设性讨论。双方经贸团队将继续保持密切沟通。关于协议磋商的

细节，目前没有更多信息可以透露，但外界的传言并不准确。而到了晚

间美盘，企稳的美国经济数据更是给金价带来空头一击。数据显示，美

国 10 月成屋销售总数年化为 546 万户，预期 547 万户，前值由 538 万

户下修至 536 万户。销售数据虽然略低于预期，但远高于前值，房市显

示出一些企稳的迹象。数据公布后带动美元快速反弹，金价也立刻失守

1470 关口。隔夜黄金 TD 收报 331.65，白银 TD 收报 4110。 

至于今日周五（11 月 22 日）亚市早盘，国际黄金位于 1465 美元水

平交投。上一交易日金价大幅震荡下挫，最低触及 1462.28 美元。本交

易日来看，金价整体维持震荡下行之势，但多头似乎自低点略有反弹。

上一交易日黄金之所以遭遇大幅抛售，主要受贸易相关的消息指引，因

市场似乎对中美贸易达成协议的希望重燃。受此影响，市场避险情绪短

期降温，黄金因而遭遇抛售。但是目前想再出现更大的下跌还为时过早，

毕竟贸易协议消息也存在很大不确定性，时好时坏，在贸易局势初现更

明确进展之前，市场尽可能保持谨慎押注，这也是黄金目前跌势暂缓的

重要原因，金价暂于 1465 美元区域窄幅整理交投。日内接下来重点关
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注欧洲央行行长拉加德讲话、德国 GDP、欧元区制造业 PMI 和美国密歇

根大学消费者信心指数。 

最后，对于下周，我们恐怕依旧需要关注中美贸易协议问题。虽然

是老生常谈，但也不得不谈。本年度在美联储议息会议、会议纪要、美

联储高官讲话陆续结束后，市场能关注的点已经不多了。现在市场对于

中美贸易谈判进展的反复无常感到厌倦，金价 10 日波动率降至 5 个月

来最低水平，纽约黄金期货的波动性指标也接近 8 月以来最低水平，黄

金波动幅度已连续 7 个交易日局限于 20 美元的范围内。但在这种状态

下，越是不确定意外消息均可能引发市场剧烈波动。此外，有关特朗普

弹劾案有新的进展。周四(11 月 21 日)，美国众议院为期一周的特朗普

弹劾调查听证会结束，众议院情报委员会主席希夫表示，特朗普在乌克

兰问题上的行为已经超越尼克松。其滥用职权证据确凿，比水门事件导

致尼克松弹劾还严重。众议院议长佩洛西也表达，证据已经很明显，总

统利用他权力为自己谋取私利。现在总统弹劾案调查还没结束。对弹劾

案的调查还没有做出决定。下周是 11 月最后一周，众议院情报委员会

将利用这段时间完成一份报告，详细说明他们的调查结果和建议。特朗

普弹劾事件可以说给当下市场起到了一定的支撑作用，这也是当前金价

下跌减缓的一大因素。但总体来看，在短期降息期结束、贸易协议趋好

的前提下，金价处于看空势头，调整还未到位。 
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技术分析 

 

黄金 

 

黄金 TD 日线图 

从日线图表观察来看，黄金 TD 从近两周低点开启反弹，但力度偏弱，近乎直线

震荡，暗示多头力不从心。目前在上方均线压制下，有再次开始下跌迹象。黄金

压力：1485（336），支撑 1445（327）。 
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白银 

 
白银 TD 日线图 

从日线图表观察来看，白银 TD 经历前期大幅下挫后，短暂出现停歇，但并未出

现快速反弹迹象，仍处于下跌趋势。白银阻力：17.5（4200），支撑：16.7（4040）。 

 

 

 

 

下周关注：  

周一 11 月 25 日    23:30  美国 11 月达拉斯联储商业活动指数 

周二 11 月 26 日    23:00  美国 11 月谘商会消费者信心指数 

周三 11 月 27 日    21:30  美国第三季度实际 GDP 年化季率修正值 

周四 11 月 28 日    18:00  欧元区 11 月经济景气指数 

周五 11 月 29 日    22:45  美国 11 月芝加哥 PMI           
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观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 
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翠绿金业投研部 
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